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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Céng ty Co6 phan Bau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy (TCH) Ia mét doanh nghiép Holdings kiém sodt cac doanh
nghiép thanh vién trong hé théng tdp doan Hoang Huy. Cong ty hoat déng chu yéu trong hai linh vuc (1) Phdn
phoi xe dau kéo va (2) Phat trien bat déng san. Trong cd hai linh vuc nay, mang kinh doanh chu dago cua TCH tép
trung ddc biét vao linh vuc bat déng san, v3i nhiéu du an noi bat ducc trien khai trén dia ban thanh phé HAi

Phong.

CO CAU DOANH THU CO CAU LGI NHUAN

TCH

Ty lé Igi ich cua

TCH doi véi CRV:

60.33%

Ty 1é biéu quyét o
cla TCH doi vai 38%
CRV: 81.67%

51% |

359%, m BDS = Phan phdi dau kéo = Khac m BDS = Phan phdi dau kéo = Khac
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KET QUA HDKQ QUY 2/2023

Doanh nghiép “im lang”

o CoONng ty tU chuyén phan phoéi dau kéo tu My da 3500 40.00%

37.23%

chuyén sang mang BDS, do bién Igi nhuan hap dan e 36.51% S

3000
han. Tuy nhién KQKD cua doanh nghiép vai nam trd

30.00%
2500

lai 8 Nnén thap do cac du an da dudc ban giao gan 27.47%

hé,t y 25.13% 25.00%
o Trong giai doan 2021-2022 (ndm tai chinh bat dau tu 20.00%

01/04) ching kién su “im 1ang” cda doanh nghiép. 1 15.00%

Tuy nhién luy ké 672023, LNST |ai dot bién 97 ty so . 10.00%

vai 16 28 ty svck, chud yéu nhd 1ai tién gdi ngan hang. o oo
o Doanh thu tu BBS dat 316 ty, tang 72% (ban giao du

an Hoang Huy Grand Tower) cho thay bat dau cé su ’ 2019 2020 2021 2022 6T2023 o

hoi phuc dén tud mang bat déng san. BDS Phan phdi dau kéo BLNBDS  —BLN Phan phdi dau kéo
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HOAT PONG KINH DOANH

Du kién dot bién Igi nhuan trong 2023

® HOANGHUY
"V COMMER t

o Nam 2023 cua TCH kéo dai t8i hét thang
3/2024, va cong ty dang bat dau ghi nhan N— e
doanh thu dén tud toa HI Hoang Huy e

Camellia . u '

S

Commerce nhd ban giao tu thang 11 va 12.

o Udc tinh céng ty thu vé doanh thu 3000-4000
ty va khoang 1000 ty LNST dua trén cac gia
dinh:

« Ban giao dung ké hoach
« MuUc dd hap thu: 50-60%

« Gid ban moican:1.9-31ty
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HOAT PONG KINH DOANH

Du an goi dau du an

o Tong lugng ton kho cla doanh nghiép [én tdi
5.400 ty dong, trong do 3.300 dén tu du an HH
Commerce, nhing du an noi bat khac nhu HH
New City, HH Green River va Du an KBT & Do
Mudi mdi trdng thau.

o Théng tin va du phéng doéi v8i cac du an d
bang bén canh. C6 thé thay Hoang Huy lién
tuc co du an gobi dau va déu la nhing du an
I8N, cb vi tri dac dia va dé dang thu hut ngudi

mMua (xem vi tri du an & trang tiép).
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3706 ty dong

8236 ty dong

1300 ty dong

4050 ty
dong

4828 ty dong
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1000 ty dong

3000 ty

300 ty déng

Nam tai
chinh 2023
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2025-2028

Tu 2029

Tu 2031



HOAT PONG KINH DOANH

Hinh anh cac du an goi dau

cong Nghiép sinh
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HAI PHONG - DAU TAU BAT DONG SAN

Hai Phong dang la mot trong nhiing diém sang hiém hoi

trong thi trudng bat dong san nam 2023, duy tri muc tang
trudng o6n dinh trong boi canh thi trudng bat déng san toan
qudc dang gap khoé khan. Nai nay clng du kién sé la dia
phucng cd toc dd phuc hoi giao dich va ngudn cung bat
doéng san nhanh chdéng va s8m nhat trén toan quobc, v4i su
da dang cua cac phan khuc xuat hién trong nhiéu du an madi.
Nhing du an ctia TCH chac chan vi thé cling sé dugc hudng
I3i theo xu thé nay.
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TINH HINH TAI CHINH

Doanh nghiép BPS khong ng vay

o TCH la mét trong it nhing doanh nghiép BDS gan nhu
khéng dung nd vay. Doanh nghiép chi vay von ven 79 ty
dong giup cong ty khdng phai chiu ap luc tra 1ai, toan bd
dén tU ngadn hang dé bod sung von luu dong va dac biét
khoéng cé trdi phiéu - thd gdy nén ap luc ddo han cho cac
doanh nghiép BBS giai doan vua qua.

o NG phai tra cua doanh nghiép cling 3 muc rat thap,
trong day han 60% dén tu ngudi mua tra tién trudc. VJi
con s6 2038 ty tién tra trudc hién tai cho thay doanh
nghiép c6 ca cau tai chinh lanh manh, cng nhu tién doé
ban hang rat hiéu qua (chu yéu toa Hl Hoang Huy

Commerce).
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TINH HINH TAI CHINH

Tiém luc tai chinh bac nhat

@

Tuy da giam gan 1000 ty dong tién gui ngan hang so vdi
thai diém dau nam (1/4/2023), luong tién gli ngan hang
cla doanh nghiép tai 30/9 van dat han 5.000 ty dong.
Pay clng chinh la nguyén nhan cho khoan [ai dét bién
trong ky bdo cao vua roi.

Thanh khoan cua doanh nghiép vi thé khéng phai van
dé dang lo ngai, khi ty s6 thanh todn hién hanh thubc
nhng doanh nghiép cé cad cau tai chinh lanh manh bac
nhat. Day clng la tién dé dé doanh nghiép trién khai cac
du an goi dau phia trudc.

Bang ching la doanh nghiép gan day da dau thau thanh
cong du an KBT doc dudng Bo Mugai véi 4.828 ty dong.
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DU PHONG VA RUI RO

DU phong

DU PHONG DOANH THU GIAI DOAN 2023-2025 « DU phdéng nam 2023 sé thu vé han 3.200 ty dong doanh
thu va hon 550 ty dong Igi nhuan, tang lan [ugdt 52% va
229%.

6,000

5,000 Doanh thu hdi phuc tét nhd ban giao toa H1 Hoang Huy

Commerce, du kién sé hoan thanh trong ndia dau nam tai
chinh 2024.

Du dn Hoang Huy City cé thé bat dau ghi nhan tu cudi

4,000
3,000 2024
e I )
Rul ro
2,000
« Doanh nghiép cham trién khai xay dung, thi cong cac du
an.
1,000 | i 3 B
Ty lé hap thu bds cua doanh nghiép thap hon <50% trong
giai doan mad ban hién tai.
0

2022 5023F S024F 5O25E e Chuyén nhugng du an cho cong ty con CRV gay that

m Doanh thu thuan Lgi nhuan sau thué thoat Igi ich.
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PINH GIA & KHUYEN NGHI

Phuong phap

AAS Research dua ra khuyén nghi
MUA VAO
doi vai co phiéu TCH
GIA MUC TIEU: 16.500VND/CP

dinh gia

P/B trung binh 100% 16.500

Gia muc tiéu 16.500

Chung téi dinh gia TCH dua trén 2 phudng phdp la P/B trung binh. Gia tri cé phiéu theo
phucng phdp cé gid tri la 16.500VNBD/CP, cao hon 28% so vdi muc gia dong cda ngay /
19/12/2023. Do dé chung téi khuyén nghi MUA VAO déi vSi c6 phiéu TCH cho muc tiéu ‘

trung han.
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SMART INVEST
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